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ที่ RJH – SET 2/2568 
        วันท่ี 25 กุมภาพันธ ์2568 
 
เรื่อง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 4 สิ้นสุด วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 
เรียน กรรมการและผู้จัดการ 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
ตามที่ บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้น าส่ง งบการเงินส าหรับไตรมาส 4 สิ้นสุด วันที่ 

31 ธันวาคม 2567 ซึ่งได้ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแล้วนั้น  บริษัทฯ ใคร่ขอเรียนชี้แจง ผลการด าเนินงาน 
ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย (“กลุ่มบริษัทฯ”) ดังนี ้
 
ผลการด าเนินงาน ตามงบการเงินรวม ไตรมาส 4 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2567 

 
รายได้จากกิจการโรงพยาบาล 
รายได้รวมจากกิจการโรงพยาบาลส าหรับไตรมาส 4 อยู่ที่ 617.53 ล้านบาท โดยลดลงจากไตรมาส 4 ปีที่แล้วอยู่ 1% ลดลง
จากไตรมาสที่แล้วอยู่ 22% รวมรายได้กิจการโรงพยาบาลสะสมส าหรับปีอยู่ที่ 2738.58 ล้านบาท โดยเพิ่มขึ้นจากปี 2566 อยู่ 
17% 
อัตราส่วนรายได้ระหว่างรายได้รักษาพยาบาลทั่วไปต่อรายได้จากประกันสังคมอยู่ที่ 60:40 
เมื่อเทียบกับไตรมาสที่สามในปีนี้น้ัน ส่วนรายได้จากประกันสังคมจะแตกต่างค่อนข้างมาก โดยมีรายได้ลดลงกว่า 40% เป็นผล
มาจากการรับรู้รายได้ส่วน Adj.Rw>2 ในอัตราที่ต ่าลง เนื่องมาจากการปรับอัตราจ่าย จากเดิมแต้มละ 12,000 บาทลงมาที่
อัตราแต้มละ 8,000 บาท โดยตั้งการรับรู้รายได้ส่วนน้ีในอัตราใหม่ตลอดทั้งไตรมาส  
รายได้ในส่วน AdjRw>2 ลดลง 78.5% qoq และลดลง 55.4% YoY รวมรายได้ประกันสังคมส าหรับปีอยู่ที่ 1302 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากปีที่แล้ว 24.5% 
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ส าหรับรายได้รักษาพยาบาลทั่วไป รายได้ผู้ป่วยนอกในไตรมาสนี้ค่อนข้างใกล้เคียงกับรายได้ผู้ป่วยนอกในไตรมาสที่แล้ว และ
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ส่วนรายได้ผู้ป่วยในส าหรับไตรมาส 4 ปี 2567 นั้นเพิ่มขึ้น 10.8% YoY แต่ลดลง 6.8% qoq โดย
มีรายได้เฉลี่ยต่อวันนอนเพิ่มขึ้นจาก 17,000 บาทในไตรมาสเดียวกันของปีท่ีแล้ว มาเป็นเฉลี่ยที่ 19,600 ในไตรมาสนี้ 
 
ต้นทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาล 
ต้นทุนการประกอบกิจการส าหรับไตรมาสอยู่ท่ี 518 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6% qoq และเพิ่มขึ้น 22% yoy อัตราส่วนของต้นทุน
ต่อรายได้เพิ่มสูงขึ้น เนื่องมาจากรายได้ส่วนประกันสังคมลดลงจากการปรับอัตราจ่ายในไตรมาสที่ผ่านมา 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารอยู่ที่ 116.35 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่แล้ว 29% โดยในไตรมาสนี้ได้มีการตั้งหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญอยู่ที่ 10 ล้านบาท นอกจากน้ียังมีรายการปรับปรุงรายได้ส่วนประกันสังคมจากไตรมาสที่แล้วอีก 56 ล้านบาท 
ก าไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี และค่าเสื่อมราคา 
ก าไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี และค่าเสื่อมราคาส าหรับไตรมาสนี้ลดลง เหลือ 30.17 ล้านบาท ปรับตัวลดลงอย่างมาก เนื่องจาก
รายได้ส่วนประกันสังคมที่ลดลง และค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการปรับปรุงรายได้ของไตรมาสก่อน  EBITDA ส าหรับปี 2567 นั้น 
เพิ่มขึ้นประมาณ 3% เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยมี EBITDA margin ส าหรับปีอยู่ที่ 24.6% ลดลงจาก 27.9% ส าหรับปีท่ีแล้ว 
รายได้อื่น 
รายได้อื่นในไตรมาสนี้อยู่ที่ 10.17 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว หรือเมื่อเทียบกับปีก่อน 
ต้นทุนทางการเงิน 
ต้นทุนทางการเงินส าหรับไตรมาสอยู่ท่ี 14.47 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4% เมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้ว แต่เพิ่มขึ้น 29% เมื่อเทียบกับ
ไตรมาสเดียวกันของปีก่อน สืบเนื่องมาจากการกู้ยืมเงินส าหรับโครงการลงทุนโรงพยาบาลใหม่สองแห่งที่เกิดขึ้นในปีน้ี 
ก าไรสุทธิ 
ถึงแม้ว่ารายได้ของบริษัทจะลดลง และมีค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นในไตรมาสนี้  แต่ทางบริษัทได้มีการลงทุนเพื่อสิทธิประโยชน์ทาง
ภาษี จึงสามารถรับรู้รายได้ทางภาษีในไตรมาสนี้อยู่ที่ 59.75 ล้านบาท ส่งผลให้มีก าไรสุทธิอยู่ท่ี 38.30 ล้านบาท คิดเป็นอัตรา
ก าไรสุทธิ 6.1% 
ส าหรับก าไรสุทธิส าหรับปี 2567 นั้น อยู่ที่ 482.42 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 16% เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว และมีอัตราก าไรสุทธิที่ 
17.4% ใกล้เคียงกับปีท่ีแล้ว 
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งบแสดงฐานะการเงิน ตามงบการเงินรวม สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2567 

 
สินทรัพย์รวมของบริษัทเพ่ิมขึ้นจาก 4020 ล้านบาทในปีท่ีแล้ว เป็น 4401 ล้านบาทในสิ้นปีนี้ โดยเพิ่มขึ้น 381 ล้านบาท การ
เปลี่ยนแปลงในส่วนของสินทรัพย์ส่วนใหญ่มาจาก การลดลงของเงินสดและเงินลงทุนชั่วคราว เนื่องจากในปีนี้ทางบริษัทได้มี
การเปิดโรงพยาบาลใหม่สองแห่ง คือ โรงพยาบาลรังสีรักษา และโรงพยาบาลราชธานีหนองแค จึงมีความจ าเป็นท่ีจะต้องขยาย
กิจการ นอกจากน้ียังได้ใช้เงินสดไปกับการซื้อหุ้นคืนเมื่อเดือนพฤศจิกายนที่ผ่านมาจ านวน 6.5 ล้านหุ้น นอกจากนี้ ยังมีส่วน
ของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ที่เพิ ่มขึ ้น จาก 2450 ล้านบาทในปีที ่แล้ว  เป็น 3009 ล้านบาทในปีนี ้ ผลมาจากการเปิด
โรงพยาบาลใหม่ รวมถึงอุปกรณ์ทางการแพทย์ที่ใช้ในโรงพยาบาลนั้นๆ 
หนี้สินรวมเพิ่มขึ้น 386.5 ล้านบาทเมื่อเทียบกับปีก่อน เนื่องมาจากเงินกู้ส าหรับโครงการโรงพยาบาลราชธานีหนองแคที่เพิ่ง
เปิดไปในไตรมาสนี้ 
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อัตราส่วนทางการเงิน งบการเงินรวม สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2567 

 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และ อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในไตรมาสนี้ ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสที่แล้วหรือไตรมาส
เดียวกันของปีก่อน เนื่องมาจากผลกระทบการลดลงของรายได้และค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ไตรมาสนี้มีก าไรที่ลดลง หาก
มองที่งบการเงินของทั้งปี อัตราผลตอบแทนจะอยู่ในอัตรา 14.6% ส าหรับสินทรัพย์ และ 27.6% ส าหรับส่วนของผู้ถือหุ้น 
เนื่องจากบริษัทมีก าไรสะสมมาทั้งปีท่ีสูง  
อัคราก าไรและ EBITDA ที่ลดลงในไตรมาสนี้ยังส่งผลให้มีอัตราความสามารถในการช าระดอกเบี้ยและอัตราความสามารถใน
การช าระหนี้ ที่ลดลงเป็นอย่างมาก หากน าก าไรสะสมของทั้งปีมาค านวณ สัดส่วนท้ังสองนี้ยังอยู่ในเกณฑ์ที่ใกล้เคียงกับปีท่ีแล้ว 
  
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
 
 ขอแสดงความนับถือ 
 
 (นายแพทย ์สุรินทร์ ประสิทธ์ิหิรัญ) 
 กรรมการผู้จัดการ 


