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ที ่RJH – SET 12/2564 

วันที ่8 พฤศจกิายน 2564 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 3 สิน้สดุ วันที ่30 กันยายน 2564 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที่ บรษัิท โรงพยาบาลราชธานี จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าส่ง งบการเงินส าหรับไตรมาส 3 สิ้นสุด วันที่ 30 

กันยายน 2564 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใคร่ขอเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน ของ

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 3 สิน้สดุ 30 กนัยายน 2564 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

ในไตรมาส 3 ปี 2564 กลุ่มบรษัิทฯ มรีายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 1,143 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 123% จากไตรมาสเดยีวกัน

ของปีกอ่น โดยรายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปเพิม่ขึน้ 220% แตร่ายไดป้ระกันสังคมกลับลดลง 17%    

รายไดท้ีเ่ตบิโตขึน้มากนี ้มสีาเหตมุาจากรายไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกับคนไข ้Covid-19 ไดแ้ก่การตรวจหาเชือ้ Covid-19 และ IPD โดย

รายไดจ้ากการตรวจหาเชือ้ Covid-19 มจี านวน 142 ลา้นบาทในไตรมาส 3 เพิม่จาก 67 ลา้นบาท ในไตรมาสเดยีวกันของปี

ก่อน แมว้่าอัตราเบกิจ่าย RT-PCR จะลดลงจาก 2,500 บาทเป็น 1,700 บาท ตัง้แต่ สค. 2564 ก็ตาม ทัง้นี้ เนื่องจากการ

ตรวจหาเชือ้ ทัง้ RT-PCR และ ATK รวม 94,800 เคส  เพิม่กว่า 3 เท่า จากไตรมาสเดยีวกันของปีก่อน จากการแพร่ระบาด

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 เปลีย่น สะสม สะสม เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563 แปลง 2564 2563 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 969.87 303.44 220% 1,616.64 770.32 110%

รายไดจ้ากประกันสังคม 173.54 210.20 -17% 591.06 583.44 1%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 1,143.41 513.64 123% 2,207.70 1,353.76 63%

ตน้ทนุ 486.88 330.58 47% 1,172.12 911.85 29%

ก าไรขัน้ตน้ 656.53 183.06 259% 1,035.57 441.91 134%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 57.4% 35.6% 22% 46.9% 32.6% 14%

% ก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมรายการพเิศษ) ตอ่รายได ้ 57.4% 33.1% 24% 46.3% 32.8% 13%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 54.48 37.94 44% 136.53 122.48 11%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 646.30 173.64 272% 1,008.52 400.18 152%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 56.5% 33.8% 23% 45.7% 29.6% 16%

รายไดอ้ืน่ 6.70 6.57 2% 17.15 17.48 -2%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.78 0.14 442% 1.49 0.20 631%

ก าไรก่อนภาษี 607.97 151.55 301% 914.71 336.70 172%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 121.65 30.62 297% 183.08 67.95 169%

ก าไรสทุธิ 486.32 120.93 302% 731.63 268.75 172%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 486.32 105.55 361% 711.61 274.65 159%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 42% 23% 19% 32.9% 19.6% 13%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดร้วม 42% 21% 21% 32.3% 20.3% 12%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 2.04 0.52 288% 3.03 0.75 306%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 484.28 120.40 302% 728.60 268.00 172%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก่ คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี



หน้า 2 จาก 4 
 

 

ระลอกใหมใ่นไตรมาสนี้ ส่วนรายได ้OPD ทีไ่ม่รวมการตรวจหาเชือ้ Covid-19 มจี านวน 121 ลา้นบาท ลดลง 5%  โดยจ านวน

คนไขใ้นไตรมาส 3 ลดลง 12% ขณะทีร่ายไดต้อ่หัวเฉลีย่ 1,900 บาทเพิม่ขึน้จาก 1,780 บาท ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 

ส าหรับรายไดจ้าก IPD เพิม่สูงถงึ 6.5 เท่าเมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีก่อน กล่าวคอื มรีายได ้706 ลา้นบาท ซึง่โดย

หลักมาจากการแอดมทิคนไข ้Covid-19  จากความตอ้งการเตยีงรักษาผุป่้วย Covid-19 ทีสู่งขึน้มากในชว่งไตรมาส 3 ท าให ้

ทางโรงพยาบาลไดแ้บ่งเตยีงบนวอรด์ 123 เตยีง จากจ านวนเตยีงทัง้สิน้ 292 เตยีง ส าหรับรักษาคนไข ้Covid-19  นอกจากนี ้

โรงพยาบาลไดส้รา้ง และ/หรอื เชา่โรงพยาบาลสนามหรอื ฮอสปิเทล รวม 2,400 เตยีง (เฉลีย่ 1,380 เตยีงตามจ านวนวันทีเ่ปิด

บรกิารในไตรมาส 3)  ทางโรงพยาบาลไดดู้แลรักษาคนไข ้Covid-19 กว่า 9,200 รายในไตรมาส 3 ส่งผลใหม้รีายไดร้วม 600 

ลา้นบาท ซึง่ไดเ้บกิจ่ายจากหน่วยงานรัฐภายใตโ้ครงการ UCEP Covid-19  ส าหรับรายไดจ้ากคนไข ้IPD ทั่วไปนัน้ มจี านวน

ใกลเ้คยีงกับ ชว่งเดยีวกันของปีกอ่น คอื 106 ลา้นบาท ในไตรมาสนี ้

ส าหรับรายไดป้ระกันสังคมนัน้ ลดลงถงึ 17% แมว้่าจ านวนผูป้ระกันตนไดเ้พิม่ขึน้ 6,900 รายเม่อเทยีบกับช่วงเดยีวกันของปี

กอ่น และเพิม่ขึน้ 1,900 รายเมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่นเป็นจ านวนผูป้ระกันตนเฉลีย่ 200,700 คนในไตรมาสนี้  สาเหตุการลดลง

ของรายไดเ้นื่องจากการแพร่ระบาดของ Covid-19 ท าใหค้นไขเ้ลีย่งผ่าตัด และปัญหาการขาดแคลนเลอืด  นอกจากนี้ ในไตร

มาสเดยีวกันของปีกอ่น มรีายไดป้ระกันสังคมเพิม่เตมิ 20 ลา้นบาท เนือ่งจากการบันทกึรายไดค้่าภาระเสยีงและโรคเรือ้รังของปี

2562 ต ่ากวา่ทีค่วร 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล ในไตรมาส 3 ปี 2564 เพิม่ขึน้ 47% เมือ่เทยีบกับช่วงเวลาเดยีวกันของปีก่อน 

เนือ่งจากตน้ทนุทีเ่กีย่วขอ้งกับคนไข ้Covid-19 ไดแ้ก่ ค่ายาและเวชภัณฑ ์ค่าแพทย ์รายการตัดจ าหน่ายสนิทรัพยโ์รงพยาบาล

สนาม  อยา่งไรก็ตาม อัตราก าไรขัน้ตน้ท าลายสถติ ิปรับตัวสงูสดุ  จาก 36% เป็น 57% ของรายได ้ เป็นผลมาจาก การเพิม่ขึน้

ของรายไดจ้ านวนมาก ทีส่ง่ผลใหเ้กดิการประหยัดตอ่ขนาดของตน้ทนุ  

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหารเพิ่มขึ้น 44% เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนประมาณ เนื่องจากค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวกับ

โรงพยาบาลสนาม  อยา่งไรก็ตาม เมือ่เทยีบกับรายได ้ปรากฏวา่คา่ใชจ้่ายลดลงจาก 7.4% เหลอื 4.8% ของรายได ้

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และค่าเสือ่มราคา (“EBITDA” ไม่รวมรายไดอ้ืน่) เพิม่ขึน้ 272% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปี

กอ่น จาก 174 ลา้นบาท เป็น 646 ลา้นบาท สว่น EBITDA margin ก็ปรับตัวดขีึน้มากจาก 34% เป็น 56% ของรายได ้ 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เพิม่ขึน้ในไตรมาส 3 ปี 2564 กวา่ 8 เทา่ เนือ่งจากการกูย้มืระยะสัน้เพิม่ขึน้มาก ทัง้นี้ ตน้ทุน

ทางการเงนิคดิเป็นเพยีง 0.07% ของรายได ้

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสุทธใินไตรมาส 3 ปี 2564 เพิม่ขึน้สูงขึน้จาก 121 ลา้นบาท เป็น 486 ลา้นบาท ปรับตัวสูงถงึ 302% เมือ่เทยีบกับชว่ง

เดยีวกันของปีกอ่น  ความสามารถในการเพิม่จ านวนเตยีงไดท้ันเวลากับความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้อย่างมากของเตยีงรักษา Covid-

19 สง่ผลใหผ้ลประกอบการของบรษัิทเตบิโตดมีาก 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 กนัยายน 2564 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ 30 กย. 2564  เพิม่ขึน้ประมาณ  59% จาก 30 กย. 2563 โดยมสีาเหตหุลักมาจากรายไดค้า้ง

รับทีเ่กีย่วขอ้งกับ Covid-19 ทีเ่บกิจ่ายจากหน่วยงานรัฐ รวมประมาณ 700 ลา้นบาท ณ สิน้เดอืน กย 2564  สว่นการลงทนุใน

สนิทรัพยถ์าวรก็เพิม่ขึน้ 30% ซึง่สว่นใหญเ่ป็นการลงทนุใน การปรับปรงุโรงพยาบาล เครือ่งมอืแพทย ์และ Solar Roof  

นอกจากนี ้ยังมกีารลงทนุในหุน้ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ดว้ยราคาตน้ทนุรวมจ านวน 50.85 ลา้นบาท  

เนือ่งจาก ลกูหนีท้ีเ่กีย่วขอ้งกับคนไข ้Covid-19 มรีะยะเวลารับช าระยาวกว่าคนไขท้ั่วไป ดังนัน้ บรษัิทจงึจ าเป็นตอ้งกูย้มืระยะสัน้

เพิม่ขึน้จากเดมิ 95 ลา้นบาท เป็น 350 ลา้นบาท เพือ่เสรมิสภาพคลอ่ง  ส าหรับเจา้หนีก้ารคา้ก็เพิม่ขึน้ 43% เนือ่งจากรายการ

ซือ้ ยาเวชภัณฑแ์ละบรกิารทีเ่กีย่วขอ้งกับ Covid-19  สว่นเจา้หนีอ้ ืน่ เพิม่สงูถงึ 3 เทา่ เนือ่งจากมรีายไดรั้บลว่งหนา้คา่วัคซนีโม

เดอน่า จ านวน 100 ลา้นบาท และภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลคา้งจ่ายเพิม่ขึน้ 89 ลา้นบาท ตามจ านวนก าไรทีเ่พิม่ขึน้ จากสาเหตุ

ดังกลา่วสง่ผลให ้หนีส้นิรวม ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2564 เพิม่ขึน้ถงึ 134% เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น   

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ ณ 30 กย. 2564  เพิม่ขึน้ 37% จากเดอืนเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากก าไรทีส่ะสม

เพิม่ขึน้  

  

30 กย. 30 กย. เปลีย่นแปลง

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 76.83 93.01 -17%

ลกูหนีก้ารคา้ 987.71 410.34 141%

สนิคา้คงเหลอื 47.40 33.81 40%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,442.55 1,106.66 30%

คา่ความนยิม 87.80 87.80 0%

สนิทรัพย์อืน่ 211.73 66.38 219%

สนิทรพัยร์วม 2,854.02 1,798.00 59%

เจา้หนีก้ารคา้ 201.91 140.72 43%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 350.43 95.80 266%

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 59.61 60.32 -1%

หนีส้นิอืน่ 323.77 102.62 215%

หนีส้นิรวม 935.71 399.47 134%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,910.16 1,393.80 37%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 8.15 4.73 72%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,918.31 1,398.53 37%

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 กนัยายน 2564 

 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาส 3 ปี 2564 ปรับตัวดขีึน้มากเมือ่เทยีบกับชว่ง

เดยีวกันของปีกอ่น  เนือ่งจากก าไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ในอัตราทีส่งูกวา่การลงทนุในสนิทรัพยห์รอืเงนิทนุจากผุถ้อืหุน้  

ส าหรับอัตราสว่นการบรหิารเงนิทนุหมนุเวยีนในไตรมาส 3 ของปี 2564  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่มแีนวโนม้เพิม่ขึน้ จากเดมิ 73 

วันเป็น 79 วัน ในไตรมาส 3 และ จากเดมิ 83 วันเป็น 122 วัน ในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี ซึง่เป็นผลจากรายไดค้า้งรับของ 

Covid-19 ตามทีก่ลา่วมาแลว้ ส าหรับระยะเวลาสนิคา้ลดลงจาก 36 วันเป็น 31 วัน ขณะทีเ่จา้หนีก้ารคา้แมว้า่จะมจี านวนเงนิ

เพิม่ขึน้ แตจ่ านวนวันหมนุเวยีนแทบไมเ่ปลีย่นแปลง เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น   

แมว้า่จะมกีารกูย้มืเพิม่ขึน้ท าใหอ้ัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ เพิม่จาก 0.3 เทา่เป็น 0.5 เทา่ แต่อัตราสว่นความสามารถ

ในการช าระหนี ้แทบไมเ่ปลีย่นแปลง กลา่วคอือยูใ่นระดับเหนอืกวา่ 7 เทา่ เนือ่งจากผลประกอบการทีด่ขี ึน้มาก   

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 สะสม สะสม

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563 2564 2563

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 68.2% 26.9% 34.3% 19.9%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 101.4% 34.6% 51.0% 25.6%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 79                73                122              83                

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 31                36                39                43                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 50                49                61                53                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 830.4            1,209.8         678.9            1,968.3         

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 7.3               7.2               3.8               5.6               

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.5               0.3               0.5               0.3               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


