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ที ่RJH – SET 7/2564 

วันที ่9 สงิหาคม 2564 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 2 สิน้สดุ วันที ่30 มถินุายน 2564 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธานี จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าส่ง งบการเงนิส าหรับไตรมาส 2 สิน้สุด วันที ่

30 มถิุนายน 2564 ซึง่ไดผ้่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใคร่ขอเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน 

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 2 สิน้สดุ 30 มถินุายน 2564 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

ในไตรมาส 2 ปี 2564 กลุ่มบรษัิทฯ มรีายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 558.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 42% จากไตรมาส

เดยีวกันของปีกอ่น โดยรายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปเพิม่ขึน้ 70% และรายไดป้ระกันสังคมเพิม่ขึน้ 8%    

รายไดท้ีเ่ตบิโตขึน้มากนอกจากเพราะฐานทีต่ ่าในปีก่อนแลว้ ยังเนื่องจากรายไดท้ี่เกดิจาก Covid-19 ไดแ้ก่การตรวจ 

RT-PCR และ IPD โดยรายไดจ้าก RT-PCR มจี านวน 94 ลา้นบาทในไตรมาส 2 เพิม่จาก 32 ลา้นบาท ในชว่งเดยีวกันของปี

ก่อน  สว่นรายได ้OPD ทีไ่ม่รวม RT-PCR มจี านวน 119.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 21%  โดยจ านวนคนไขใ้นไตรมาส 2 เพิม่ขึน้ 

23% ขณะทีร่ายไดต้อ่หัวลดลง 2% ส าหรับรายไดจ้าก IPD เพิม่สูงถงึ 81% โดยเพิม่่ขึน้ทัง้จ านวนคนไข ้และ รายไดต้่อคนไข ้

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 เปลีย่น สะสม สะสม เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563 แปลง 2564 2563 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 367.28 215.54 70% 646.77 466.89 39%

รายไดจ้ากประกันสังคม 191.58 177.35 8% 417.52 373.23 12%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 558.86 392.89 42% 1,064.29 840.12 27%

ตน้ทนุ 347.93 276.56 26% 685.25 581.26 18%

ก าไรขัน้ตน้ 210.93 116.33 81% 379.04 258.86 46%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 37.7% 29.6% 8% 35.6% 30.8% 5%

% ก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมรายการพเิศษ) ตอ่รายได ้ 37.7% 29.6% 8% 34.1% 32.7% 1%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 42.93 39.91 8% 82.05 84.54 -3%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 198.39 102.39 94% 362.22 226.54 60%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 35.5% 26.1% 9% 34.0% 27.0% 7%

รายไดอ้ืน่ 5.46 4.62 18% 10.45 10.90 -4%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.42 0.03 1382% 0.71 0.06 1083%

ก าไรก่อนภาษี 173.04 81.01 114% 306.74 185.16 66%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 34.65 16.11 115% 61.43 37.33 65%

ก าไรสทุธิ 138.39 64.90 113% 245.31 147.82 66%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 138.39 65.24 112% 225.29 169.10 33%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 25% 16% 8% 22.8% 17.4% 5%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดร้วม 25% 16% 8% 21.5% 19.9% 2%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 0.70 0.07 849% 1.00 0.22 350%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 137.69 64.83 112% 244.32 147.60 66%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก่ คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี
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อย่างไรก็ตาม รายไดต้่อวันนอนใกลเ้คยีงกับปีก่อน เนื่องจากจ านวนวันนอน ของคนไข ้Covid-19 จะนานกว่าคนไขท้ั่วไป 

ขณะทีร่ายไดต้อ่วันจะต ่ากวา่  ส าหรับอัตราครองเตยีงปรับตัวดขีึน้จาก 50% ในไตรมาส 2 ของปีกอ่น เป็น 68% ในปีนี ้

ส าหรับรายไดป้ระกันสังคมนัน้ เพิม่ขึน้โดยมสีาเหตุหลักมาจาก รายไดค้่าบรกิารทางการแพทยป์ระเภทผูป่้วยในดว้ย

โรคทีม่คีา่ใชจ้่ายสงู (AdjRW>2) ของปี 2564 บันทกึดว้ยอัตราสงูกวา่ปีกอ่น 1321 บาทตอ่แตม้  

จ านวนผูป้ระกันตนเฉลีย่เพิม่จากประมาณ 195,800 คนในชว่งไตรมาสก่อน เป็น 198,800 คนในชว่งไตรมาส 2 ปี 

2564 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทุนในการประกอบกจิการโรงพยาบาล ในไตรมาส 2 ปี 2564 เพิม่ขึน้ 26% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปี

ก่อน แต่อัตราการเพิม่นี้ต ่ากว่าอัตราการเพิม่ขึน้ของรายได ้ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ตน้ปรับตัวดขีึน้จาก 30% เป็น 38% ของ

รายได ้ อัตราก าไรขัน้ตน้ทีป่รับตัวดขีึน้ เป็นผลมาจาก การเพิม่ขึน้ของรายไดท้ีส่ง่ผลใหเ้กดิการประหยัดตอ่ขนาดของตน้ทนุ  

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีก่อนประมาณ 8% เนื่องจากค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วกับ

พนักงาน และคา่เสือ่มราคา   

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และค่าเสือ่มราคา (“EBITDA” ไม่รวมรายไดอ้ืน่) เพิม่ขึน้เกอืบเท่าตัวเมือ่เทยีบกับชว่งเวลา

เดยีวกันของปีกอ่น สว่น EBITDA margin ก็ปรับตัวดขีึน้จาก 26% เป็น 35% ของรายได ้ 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เพิม่ขึน้ในไตรมาส 2 ปี 2564 เนือ่งจากมกีารกูย้มืระยะสัน้  

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาส 2 ปี 2564 เพิม่ขึน้สงูขึน้จาก 65 ลา้นบาท เป็น 138 ลา้นบาท ปรับตัวสงูถงึ 113% เมือ่เทยีบกับ

ช่วงเดียวกันของปีก่อน  การเพิม่อย่างมากของก าไรสุทธิ นอกจากเป็นผลจากฐานต ่าในปีก่อนแลว้ ยังเนื่องจากรายไดท้ี่

เกีย่วเนือ่งกับ Covid-19  
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2564 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุ่มบรษัิทฯ ณ 30 มยิ. 2564  เพิม่ขึน้จาก 30 มยิ. 2563 ประมาณ  23% โดยมสีาเหตุหลักจาก

การลงทุนในสนิทรัพยถ์าวร ไดแ้ก่ การปรับปรุง OPD และ IPD ยูนติ การลงทุนเครือ่งมอืแพทย ์ตลอดจนการลงทุนโครงการ

ประหยัดพลังงาน ไดแ้ก ่Solar Roof 

หนีส้นิรวม ณ สิน้ไตรมาส 2 ปี 2564 เพิม่ขึน้ถงึ 84% เมือ่เทยีบกับงวดเดยีวกันของปีกอ่น  เนื่องจากการกูย้มืระยะสัน้

จากสถาบันการเงนิ  

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ ณ 30 มยิ. 2564  เพิม่ขึน้ 11% จากงวดเดยีวกันของปีก่อน เนื่องจากก าไร

ทีส่ะสมเพิม่ขึน้  

  

30 มยิ. 30 มยิ. เปลีย่นแปลง

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 128.15 100.03 28%

ลกูหนีก้ารคา้ 364.81 304.96 20%

สนิคา้คงเหลอื 37.16 28.41 31%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,320.25 1,077.53 23%

คา่ความนยิม 87.80 87.80 0%

สนิทรัพย์อืน่ 123.19 75.60 63%

สนิทรพัยร์วม 2,061.35 1,674.32 23%

เจา้หนีก้ารคา้ 147.37 118.80 24%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 170.60 1.04 16344%

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 59.15 58.85 1%

หนีส้นิอืน่ 132.43 98.03 35%

หนีส้นิรวม 509.55 276.71 84%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,545.70 1,393.40 11%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 6.11 4.21 45%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,551.81 1,397.61 11%

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2564 

 

 

อัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย ์และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาส 2 ปี 2564 ปรับตัวดขีึน้เมือ่เทยีบกับ

ชว่งเดยีวกันของปีกอ่น  เนือ่งจากก าไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ในอัตราทีส่งูกวา่การลงทนุในสนิทรัพยห์รอืเงนิทนุจากผุถ้อืหุน้มาก  

ส าหรับอัตราส่วนการบรหิารเงนิทุนหมุนเวยีนในไตรมาส 2 ของปี 2564  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่มรีะยะเวลาทีด่ขี ึน้ 

จากเดมิ 71 วันเป็น 59 วัน เมือ่เทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  ซึง่เป็นผลจากการลดลงของหนี้คา้งช าระของสนง. 

ประกันสังคม  ส าหรับระยะเวลาสนิคา้ลดลงจาก 42 วันเป็น 34 วัน เนื่องจากนโยบายในการลดปรมิาณสนิคา้ขัน้ต ่า ขณะที่

เจา้หนีก้ารคา้แมว้า่จะมจี านวนเงนิเพิม่ขึน้ แตจ่ านวนวันลดลงจาก 53 วัน เป็น 49 วัน เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น   

แมว้่าจะมกีารกูย้มืเพิม่ขึน้ แต่อัตราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ในระดับทีต่ ่ามาก กล่าวคอื 0.3 เท่า ณ 30 มยิ 

2564 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 สะสม สะสม

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563 2564 2563

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 26.9% 15.5% 24.0% 17.7%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 35.7% 18.6% 31.9% 21.2%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 59                71                62                66                

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 34                42                35                39                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 49                53                50                50                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 475.6            3,638.7         512.3            3,789.3         

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 4.6               554.5            4.3               609.1            

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.3               0.2               0.3               0.2               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


