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ที ่RJH – SET 6/2564 

วันที ่10 พฤษภาคม 2564 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 1 สิน้สดุ วันที ่31 มนีาคม 2564 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าส่ง งบการเงนิส าหรับไตรมาส 1 สิน้สุด วันที ่31 มนีาคม 

2564 ซึง่ไดผ้่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใคร่ขอเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน ของบรษัิทฯ 

และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 1 สิน้สดุ 31 มนีาคม 2564 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

ในไตรมาสที ่1 ปี 2564 กลุม่บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 505.43 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 13% จากไตรมาสเดยีวกันของ

ปีกอ่น โดยรายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปเพิม่ขึน้ 11% และรายไดป้ระกันสังคมเพิม่ขึน้ 15%  การกลับมาแพร่ระบาดอกีครัง้ของไวรัส 

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 279.49 251.34 11%

รายไดจ้ากประกันสังคม 225.94 195.89 15%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 505.43 447.23 13%

ตน้ทนุ 337.32 304.70 11%

ก าไรขัน้ตน้ 168.11 142.53 18%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 33.3% 31.9% 1%

% ก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมรายการพเิศษ) ตอ่รายได ้ 29.8% 31.6% -2%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 39.12 44.63 -12%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 163.82 124.15 32%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 32.4% 27.8% 5%

รายไดอ้ืน่ 5.00 6.28 -20%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.29 0.03 816%

ก าไรก่อนภาษี 133.70 104.14 28%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 26.78 21.22 26%

ก าไรสทุธิ 106.92 82.92 29%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 86.90 83.84 4%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 21% 18% 3%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดร้วม 18% 19% -1%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 0.29 0.15 98%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 106.63 82.77 29%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก่ คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี
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COVID-19 สง่ผลให ้รายไดจ้ากคนไขท้ั่วไป OPD และ IPD ลดลง 3% และ 11% ตามล าดับ   โดยจ านวนคนไขใ้นไตรมาส 1 

ปีนี้ลดลง ขณะทีร่ายไดต้่อหัวยังคงเพิม่ขึน้  ส่วนอัตราครองเตยีงลดลงจาก 71% ของไตรมาส 1 ปีก่อน เหลอื 59% ในปีนี ้ 

อย่างไรก็ตาม รายไดจ้ากการตรวจ Covid-19 จ านวน 46 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ของปีนี้ ชว่ยท าใหร้ายไดจ้ากคนไขท้ั่วไป

โดยรวมกลับเตบิโต 11% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 

ส าหรับรายไดป้ระกันสังคมนัน้ มรีายไดพ้เิศษจากการประมาณการรายไดค้่าบรกิารทางการแพทยป์ระเภทผูป่้วยในดว้ยโรคทีม่ี

คา่ใชจ้่ายสงู (AdjRW>2) ของปี 2563 ต ่าเกนิไป  ซึง่ท าใหม้าบันทกึในไตรมาส 1 ของปีนี ้จ านวน 25 ลา้นบาท 

จ านวนผูป้ระกันตนเฉลีย่เพิม่จากประมาณ 193,600 คนในชว่งไตรมาสกอ่น เป็น 195,800 คนในชว่งไตรมาส 1 ปี 2564 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล ในไตรมาสที ่1 ปี 2564 เพิม่ขึน้ 11% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีก่อนซึง่ต ่า

กว่าอัตราการเพิม่ขึน้ของรายได ้ส่งผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ตน้ปรับตัวดขีึน้จาก 32% เป็น 33% ของรายได ้ สาเหตุทีก่ าไรขัน้ตน้

เพิม่ขึน้ เนือ่งจากรายการปรับปรงุรายไดป้ระกันสังคมของปีก่อนตามทีก่ล่าวมาแลว้  ถา้หากไม่ค านงึถงึรายการปรับปรุงนี้ อัตรา

ก าไรขัน้ตน้จะประมาณ 30% ลดลง 1.8%  สาเหตทุีล่ดลงเนือ่งจากตน้ทนุคา่เสือ่มราคา จากการลงทนุสนิทรัพยใ์นปีกอ่น 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหารลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากในปีก่อนมีค่าใชจ้่ายที่เกิดจากรายได ้

ประกันสงัคมทีบั่นทกึสงูเกนิไปในปีกอ่นหนา้จ านวน 3 ลา้นบาท   

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และค่าเสือ่มราคา (“EBITDA” ไม่รวมรายไดอ้ืน่) เพิม่ขึน้ 32% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปี

กอ่นโดยสาเหตหุลักจากรายการปรับปรงุรายไดป้ระกันสังคมปีก่อน  ดังนัน้ หากไม่รวมรายการนี้ EBITDA จะเพิม่ขึน้ 13% และ

ม ีEBITDA margin 29% ปรับตัวดขีึน้จากไตรมาสเดยีวกันของปีก่อนทีม่ ีmargin 27%  ของรายได ้เนื่องจากเมือ่ไม่รวมค่า

เสือ่มราคา บรษัิทม ีmargin ทีด่ ีทัง้จากรายไดก้ารตรวจ Covid-19 และรายได ้IPD ตอ่หัวทีเ่พิม่ขึน้ 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เพิม่ขึน้ในไตรมาส 1 ปี 2564 เนื่องจากมกีารกูย้มืระยะสัน้  

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาส 1 ปี 2564 เพิม่ขึน้สงูถงึ 29% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีก่อน  ทัง้นี้ หากไม่ค านงึถงึรายการปรับเพิม่

รายไดป้ระกันสังคมของปีก่อน  ก าไรจากการด าเนินงานปกติของไตรมาส 1 ปีนี้ จะมีจ านวนเงินประมาณ 86.9 ลา้นบาท 

เปรยีบเทยีบกับปีกอ่นทีม่กี าไร 83.8 ลา้นบาท  กลา่วคอื ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิเพิม่ขึน้ 4%  
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 มนีาคม 2564 

 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุ่มบรษัิทฯ ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2564  เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2563 ประมาณ  4% โดยมสีาเหตุหลักจากการ

ลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร  

หนี้สนิรวม ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2564 ลดลง 9% เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2563  โดยมสีาเหตุหลักจากการลดลงของเจา้หนี้ค่า

สนิทรัพย ์ 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ ณ สิน้ไตรมาสแรก ปี 2564 เพิม่ขึน้ 7% จากสิน้ปีกอ่น เนือ่งจากก าไรทีส่ะสมเพิม่ขึน้  

  

31 มคี. 31 ธค. 31 มคี.

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563 2563

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 126.47 58.31 255.47

ลกูหนีก้ารคา้ 305.88 329.74 303.20

สนิคา้คงเหลอื 38.16 36.04 30.38

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,315.24 1,272.27 1,029.84

คา่ความนยิม 87.80 87.80 87.80

สนิทรัพย์อืน่ 97.11 115.17 74.78

สนิทรพัยร์วม 1,970.66 1,899.34 1,781.47

เจา้หนีก้ารคา้ 140.87 154.47 125.41

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 60.74 70.89 1.18

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 57.61 56.02 57.72

หนีส้นิอืน่ 103.27 116.70 114.44

หนีส้นิรวม 362.49 398.08 298.76

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,602.77 1,496.14 1,478.58

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 5.41 5.11 4.13

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,608.17 1,501.25 1,482.72

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 มนีาคม 2564 

 

 

อัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย ์และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาสแรก ปี 2564 ปรับตัวดขีึน้เมือ่เทยีบกับช่วง

เดยีวกันของปีกอ่น  เนือ่งจากก าไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้จากทัง้รายไดก้ารรักษาพยาบาลทั่วไป และรายการปรับปรงุรายไดป้ระกันสังคม

ตามทีก่ลา่วมาแลว้  

ส าหรับอัตราสว่นการบรหิารเงนิทนุหมนุเวยีนในไตรมาสแรกของปี 2564  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่มรีะยะเวลาทีด่ขี ึน้ จากเดมิ 67 

วันเป็น 54 วัน เมือ่เทยีบกับช่วงเวลาเดยีวกันของปีก่อน  ซึง่เป็นผลจากการลดลงของหนี้คา้งช าระของสนง. ประกันสังคม  

ส าหรับระยะเวลาสนิคา้ลดลงเล็กนอ้ยจาก 40 วันเป็น 38 วัน ขณะทีเ่จา้หนี้การคา้ ไม่เปลีย่นแปลงมากนักเมือ่เทยีบกับชว่งเวลา

เดยีวกันของปีกอ่น   

ส าหรับความเสีย่งทางการเงนินัน้  อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้อยูใ่นระดับทีต่ ่ามาก กลา่วคอื 0.2 เทา่จากเดมิ 0.3 เทา่ 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทย ์สรุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 1 ไตรมาส 1

หนว่ย : ลา้นบาท 2564 2563

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 21.7% 17.5%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 26.6% 22.1%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 54                67                

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 38                40                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 46                47                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 565.0            3,923.2         

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 10.6             7.0               

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.2               0.3               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


