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ที ่RJH – SET 2/2564 

วันที ่22 กมุภาพันธ ์2564 

เรือ่ง คําอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ สําหรับ ไตรมาส 4 สิน้สดุ วันที ่31 ธันวาคม 2563 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธานี จํากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดนํ้าส่ง งบการเงนิสําหรับไตรมาส 4 สิน้สุด วันที ่31 

ธันวาคม 2563 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้ บรษัิทฯ ใคร่ขอเรยีนชีแ้จงผลการดําเนนิงานของบรษัิทฯ 

และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 4 สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2563 

 

 

  

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 เปลีย่น 12 เดอืน 12 เดอืน เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 แปลง 2563 2562 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 310.70 285.64 9% 1,081.02 1,041.26 4%

รายไดจ้ากประกันสังคม 191.04 156.05 22% 774.47 729.57 6%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 501.74 441.68 14% 1,855.50 1,770.84 5%

ตน้ทนุ 349.76 310.74 13% 1,261.61 1,213.45 4%

ก าไรขัน้ตน้ 151.98 130.94 16% 593.89 557.38 7%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 30.3% 29.6% 1% 32.0% 31.5% 1%

% ก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมรายการพเิศษ) ตอ่รายได ้ 30.3% 29.6% 1% 31.2% 32.5% -1%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 40.79 43.49 -6% 163.27 188.19 -13%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 142.49 113.50 26% 542.67 493.11 10%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 28.4% 25.7% 3% 29.2% 27.8% 1%

รายไดอ้ืน่ 5.43 15.00 -64% 22.90 32.25 -29%

ก าไรจากการขายทีด่นิ -                     -                     0% -                     98.74 -100%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.05 0.02 140% 0.26 4.34 -94%

ก าไรก่อนภาษี 116.56 102.43 14% 453.26 495.84 -9%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี (28.31) 20.58 -238% 39.64 99.30 -60%

ก าไรสทุธิ 144.87 81.86 77% 413.62 396.54 4%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 103.65 84.82 22% 358.28 357.73 0%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 29% 18% 11% 22% 21% 1%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดห้ลัก 21% 19% 1% 20% 20% 0%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 0.38 0.12 223% 1.13 0.65 73%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 144.49 81.74 77% 412.49 395.89 4%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก่ คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี

รายการพเิศษ : เพิม่/(ลด) ก าไรสทุธิ

(รายได)้ ปกส งวดก่อน บันทกึงวดนี้ (20.95) (5.07)

ตน้ทนุ : ผลประโยชน์ พนักงาน -                     -                     -                     8.15

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร : ผลประโยชน์พนักงาน -                     -                     -                     2.19

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร : รายได ้ปกส. ปีก่อน บันทกึ สงูไป -                     3.70 3.29 24.01

(ก าไร) จากการขายทีด่นิ -                     -                     -                     (98.74)

ผลประโยชน์ภาษีเงนิลงทนุ (รายรับ) (41.22) -                     (41.22) -                     

รวมรายการพเิศษ ก่อนภาษี (41.22) 3.70 (58.88) (69.46)
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รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

ในไตรมาส 4 ปี 2563 กลุ่มบรษัิทฯ มรีายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 502 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 14% จากไตรมาสเดยีวกัน

ของปีก่อน การระบาดของ COVID-19 ลดลงในไตรมาส 4 ส่งผลใหร้ายได ้OPD เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 2%  โดยจํานวนคนไข ้OPD ใน

โรงพยาบาลลดลง 3% จากชว่งเดยีวกันของปีกอ่น โดยอัตราการลดลงนีด้ขี ึน้กวา่ไตรมาส 3 ทีล่ดลง 10%  ขณะที ่รายไดต้่อคนไข ้

เพิม่ขึน้ 100 บาทเป็น 1,880 บาท เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของรายไดต้รวจสุขภาพและฉีดวัคซนีนอกสถานที ่ สําหรับ IPD จํานวน

คนไขล้ดลง 27% ขณะทีร่ายไดต้่อคนไขเ้พิม่ขึน้ 19% เป็น 44,600 บาท โดยสาเหตุหลักมาจากสัดส่วนรายไดค้นไขแ้ผนกกุมาร

เวชลดลง โดยแผนกนีม้รีายไดต้อ่คนไขต่ํ้ากวา่คา่เฉลีย่ และเป็นรายไดห้ลักของ IPD  อัตราครองเตยีงในไตรมาสนี้ 69% ลดลงจาก

ไตรมาสเดยีวกันของปีก่อนซึง่มอีัตราครองเตยีง 75%  ส่งผลใหร้ายได ้IPD ลดลง 13% จากชว่งเดยีวกันของปีก่อน   อย่างไรก็

ตาม บรษัิทมรีายไดจ้ากการตรวจ COVID-19 จํานวน 41 ลา้นบาท  มาชดเชยรายได ้IPD ทีล่ดลง จงึทําใหร้ายไดเ้งนิสดโดยรวม

กลับมาเพิม่ขึน้ 9% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น 

สําหรับรายไดป้ระกันสังคมในไตรมาส 4 เพิม่ขึน้สูงถงึ 22% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีก่อน  เนื่องจาก การเพิม่ขึน้

ของรายไดเ้หมาจ่าย และ Adjusted RW  โดยรายไดเ้หมาจ่าย ทัง้จํานวนผูป้ระกันตนของโรงพยาบาลและอัตราเหมาจ่ายรายหัว

เพิม่ขึน้ สว่นรายได ้Adjusted RW  ในไตรมาส 4 ปีกอ่น มอีัตราเพยีง 7,100 บาทตอ่แตม้ เปรยีบเทยีบกับ 10,679 บาทต่อแตม้ในปี

นี ้อยา่งไรก็ตาม บรษัิทไดป้รับลดรายไดภ้าระเสีย่งและโรคเรือ้รัง ใหส้อดคลอ้งกับ 70% ของจํานวนเงนิรับของชว่ง 10 เดอืนทีผ่่าน

มา  โดยปรับปรงุลดรายไดภ้าระเสีย่งและโรคเรือ้รังลง 8 ลา้นบาท   

จํานวนผูป้ระกันตนเฉลีย่ลดลงจากประมาณ 193,800 คนในไตรมาสกอ่น  เป็น 193,600 คนในชว่งไตรมาส 4 ปี 2563 

สําหรับผลประกอบการทัง้ปี 2563 รายไดเ้พิม่ขึน้รวม 5% ทํารายได ้1,856 ลา้นบาท โดยไดแ้รงขับเคลือ่นจากรายได ้

ประกันสังคม และรายไดจ้ากการตรวจ COVID-19  ท่ามกลางการระบาดของ COVID-19  ทําใหร้ายได ้OPD และ IPD ลดลง 6% 

และ 14% ตามลําดับ  จํานวนคนไขล้ดลง ขณะทีร่ายไดต้อ่คนไขเ้พิม่ขึน้  สําหรับรายไดจ้ากการตรวจ COVID-19  ของปี 2563 รวม 

140 ลา้นบาทซึง่ชว่ยพลกิกลับรายไดเ้งนิสดใหก้ลับมาเตบิโต โดยเพิม่ขึน้ 4%  สําหรับรายไดป้ระกันสังคมเพิม่ขึน้ 6% ในปี 2563 

ซึง่เกดิจากจํานวนผูป้ระกันตนเพิม่ขึน้ อัตราเหมาจ่ายรายหัวเพิม่ขึน้  โดยผูป้ระกันตนเพิม่ขึน้ 5,900 รายจากปีก่อน และอัตราจ่าย

เพิม่ขึน้ 140 บาท  นอกจากนี ้รายไดใ้นปี 2563 ไดร้วมรายไดป้ระกันสังคมปีกอ่นทีบั่นทกึต่ําไปจํานวน 21 ลา้นบาทซึง่ส่วนใหญ่เกดิ

จากรายไดภ้าระเสีย่งและโรคเรือ้รัง 

 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล  ในไตรมาส 4 ปี 2563 เพิม่ขึน้ 13% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีก่อน

ซึง่เพิม่ขึน้ในอัตราต่ํากวา่อัตราการเพิม่ขึน้ 14% ของรายได ้สง่ผลใหอ้ัตรากําไรขัน้ตน้ใกลเ้คยีงกับไตรมาส 4 ปีกอ่น  

สําหรับภาพรวมของอัตรากําไรขัน้ตน้ทัง้ปี พบว่าอัตราเพิม่จาก 31.5% ในปีก่อน เป็น 32% ในปีนี้  ซ ึง่เป็นผลจากอัตรา

กําไรทีด่ีของรายไดต้รวจ COVID-19  และจากรายไดป้ระกันสังคมปีก่อนที่ไดบั้นทกึต่ําไป จงึบันทกึในปีนี้จํานวน 21 ลา้นบาท  

ขณะเดียวกัน ตน้ทุนปีก่อนก็สูงกว่าปกติจากการเปลี่ยนแปลงของกฎหมายแรงงาน ซึง่ทําใหต้อ้งบันทกึผลกระทบสะสมของ

ผลประโยชน์พนักงานรวม 8.1 ลา้นบาท  ถา้หากไม่รวมผลกระทบสะสมของผลประโยชน์พนักงาน และหากรายไดป้ระกันสังคมที่

บันทกึต่ําไปในปีก่อนถูกรับรูใ้นปี 2562 แทนทีจ่ะเป็นปี 2563 ก็จะทําใหอ้ัตรากําไรขัน้ตน้ของปี 2562 และ 2563 ประมาณ 33% 

และ 31% ตามลําดับ  ทัง้นี้ รายได ้Adjusted RW ปัจจุบันรับรูท้ ี ่10,679 บาทต่อแตม้ ต่ํากว่าเงนิรับจรงิทีไ่ดร้ับ 12,000 บาทต่อ

แตม้  ชว่งปีทีผ่่านมา สํานักงานประกันสังคมลดอัตราจ่ายของชว่งไตรมาสสุดทา้ย  ปัจจุบันบรษัิทไดรั้บชําระถงึ statement เดอืน

ตลุาคม  จํานวนรายไดท้ีแ่ตกตา่งระหวา่งอัตราทีรั่บชําระ กับ อัตราทีบั่นทกึบัญช ีประมาณ 25 ลา้นบาท 
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คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร ลดลง 6%  เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีก่อน เนื่องจากปีก่อนมคี่าใชจ้่ายรายการปรับปรุง

รายไดป้ระกันสังคมปีกอ่นหนา้ทีบั่นทกึสงูไป 3.7 ลา้นบาท  สําหรับคา่ใชจ้่ายบรหิารในปี 2563  ลดลงอยา่งมากถงึ 13% เนื่องจากปี 

2562 มีค่าใชจ้่ายจากการปรับปรุงรายไดป้ระกันสังคมปีก่อนหนา้ที่บันทกึสูงไป 24 ลา้นบาท  ถา้หากไม่รวมรายการปรับปรุง 

คา่ใชจ้่ายบรหิารของทัง้สองปีจะมจํีานวนใกลเ้คยีงกัน 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

กําไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไม่รวมรายไดอ้ืน่) เพิม่ขึน้ถงึ 26% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกัน

ของปีกอ่น  โดยอัตรา EBITDA ตอ่รายได ้28% เปรยีบเทยีบกับอัตรา 26% ในไตรมาสเดยีวกันของปีก่อน  อัตราทีป่รับตัวดขีึน้นี้ มี

สาเหตุส่วนหนึง่จากรายไดค้่าตรวจ COVID-19  และอัตรา Adjusted RW ทีเ่พิม่ขึน้จาก 7,100 บาทต่อแตม้เป็น 10,679 บาทต่อ

แตม้ 

สําหรับ EBITDA ของทัง้ปี 2563 มจํีานวน 543 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 10% จากปีก่อน อัตรา EBITDA 29% เทยีบกับ 28% 

ของปีก่อน นอกจากสาเหตุดังกล่าวขา้งตน้แลว้  อัตราทีด่ขี ึน้นี้ยังเป็นผลจากการทีม่รีายไดป้ระกันสังคมปีก่อนทีบั่นทกึต่ําไปและ

ไดร้ับชําระในปีนี ้จํานวน 21 ลา้นบาท 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เพิม่ขึน้ในไตรมาส 4 ปี 2563  เนือ่งจากมกีารกูย้มืระยะสัน้ จากการทีเ่ครดติเทอมของ

รายไดค้า่ตรวจ COVID-19 ซึง่คดิเป็น 12% ของรายไดเ้งนิสด  มรีะยะเวลายาวนานกวา่รายไดเ้งนิสดโดยปกต ิ  

ก าไรสทุธ ิ

กําไรกอ่นภาษีในไตรมาส 4 เพิม่ 14% จากชว่งเดยีวกันของปีก่อน เนื่องจากการเตบิโตของรายไดแ้ละอัตรากําไรทีด่ขี ึน้  

ทัง้นี้ กําไรสุทธหิลังจากภาษีกลับสูงกว่ากําไรก่อนภาษี เนื่องจากมรีายไดภ้าษีเงนิไดร้อการตัด กล่าวคอื พระราชกฤษฎีกาฉบับที ่

695 กรมสรรพากรไดใ้หส้ทิธปิระโยชนภ์าษีเงนิไดน้ติบิคุคล สําหรับการลงทุนในเครือ่งจักรในปี 2563 โดยหักลดหย่อนได ้1.5 เท่า

ของเงนิลงทนุ โดยเฉลีย่เทา่กันเป็นระยะเวลา 5 ปี  บรษัิทไดร้ับประโยชน์ทางภาษีรวม 41 ลา้นบาท (หลังจากตัดจําหน่ายแลว้ในปี

แรก)  ซึง่ไดรั้บรเูป็นรายไดภ้าษีเงนิไดร้อการตัด  ในแง่ของกระแสเงนิสด บรษัิทจะประหยัดภาษีไดปี้ละ 10 ลา้นบาท 

สําหรับกําไรสทุธขิองปี 2563 มจํีานวนเพิม่ขึน้เป็น 414 ลา้นบาท แมว้่าจะท่ามกลางวกิฤต ิCOVID-19 และฐานกําไรทีสู่ง

ของปีกอ่น กลา่วคอื ปี 2562 บรษัิทไดข้ายทีด่นิและมกํีาไรสุทธหิลังภาษีจํานวน 79 ลา้นบาท  โดยสรุปผลประกอบการทีด่ีขึน้ในปี 

2563 เป็นผลจากรายไดจ้ากการตรวจ COVID-19 การเพิม่ขึน้ของจํานวนผูป้ระกันตน อัตราเหมาจ่ายเพิม่ขึน้  นอกจากนี้ ยังมรีายรับ

ประกันสังคมปีกอ่นทีบั่นทกึต่ําไปและไดบั้นทกึเป็นรายไดใ้นปีนี ้ ขณะเดยีวกัน บรษัิทก็สามารถควบคมุตน้ทนุไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2563 

 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุ่มบรษัิทฯ ณ สิน้ ปี 2563  เพิม่ขึน้ 14% เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2562 เนื่องจากการลงทุนในสนิทรัพย์

ถาวร และ การคา้งชําระของรายไดค้่าตรวจ COVID-19 สําหรับรายการลงทุนปี 2563 ไดแ้ก่ การปรับปรุงหอ้ง OPD และ IPD การ

ลงทนุเครือ่งมอืแพทย ์ตลอดจนการลงทุนโครงการประหยัดพลังงาน เชน่ การตดิตัง้แผงโซลารซ์ ึง่จะชว่ยประหยัดค่าไฟฟ้าได ้4-5 

ลา้นบาทตอ่ปีตัง้แตปี่ 2564 เป็นตน้ไป โดยการลงทนุเหลา่นีบ้างรายการไดส้ทิธปิระโยชนท์างภาษีดังไดก้ลา่วมาแลว้ 

หนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2563 เพิม่ขึน้ถงึ 41% เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2562  จากการกูย้มืต๋ัวสัญญาใชเ้งนิระยะสัน้ 70 ลา้นบาท

จากธนาคาร เนือ่งจากรายรับคา่ตรวจโควดิทีเ่ขา้มาลา่ชา้  

สําหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ ณ สิน้ปี 2563 เพิม่ขึน้จากสิน้ปีกอ่น เนือ่งจากกําไรทีส่ะสมเพิม่ขึน้   

31 ธค. 31 ธค. เปลีย่นแปลง

ธค. 63 -

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 ธค. 62

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 58.31 223.42 -74%

ลกูหนีก้ารคา้ 329.74 298.63 10%

สนิคา้คงเหลอื 36.04 31.09 16%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,272.27 966.84 32%

คา่ความนยิม 87.80 87.80 0%

สนิทรัพย์อืน่ 115.17 77.63 48%

สนิทรพัยร์วม 1,899.34 1,685.41 13%

เจา้หนีก้ารคา้ 154.47 136.50 13%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 70.89 0.91 7651%

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 56.02 56.25 0%

หนีส้นิอืน่ 116.70 91.93 27%

หนีส้นิรวม 398.08 285.60 39%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,496.14 1,395.82 7%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 5.11 3.99 28%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,501.25 1,399.80 7%

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2563 

 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาส 4 ของปี 2563  ปรับตัวดขีึน้  เนื่องจากผล

ประกอบการทีด่ ี อยา่งไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนทัง้ปี ลดลงจากปีกอ่น แมว้า่ปีนีจ้ะมกํีาไรสูงขึน้  สาเหตุเนื่องจากในปี 2563 มกีาร

เพิม่การลงทนุในสนิทรัพยใ์นอัตราทีส่งูกวา่อัตราการเพิม่ขึน้ของกําไร เนือ่งจากเพือ่สทิธปิระโยชนท์างภาษีในอนาคต  

สําหรับอัตราสว่นการบรหิารเงนิทนุหมนุเวยีนของปี 2563  ไมเ่ปลีย่นแปลงมากนักเมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น   

สําหรับความเสีย่งทางการเงนินัน้  อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้อยูใ่นระดับทีต่ํ่ามาก กลา่วคอื 0.3 เทา่ 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 12 เดอืน 12 เดอืน

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 2563 2562

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 30.5% 19.4% 21.7% 23.5%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 38.6% 23.4% 27.5% 28.3%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 60                62                65                62                

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 38                41                43                40                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 55                53                61                54                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 2,652.9         5,075.2         2,111.4         113.7            

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 8.1               910.2            7.7               103.9            

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.3               0.2               0.3               0.2               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


