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ที ่RJH – SET 10/2563 

วันที ่9 พฤศจกิายน 2563 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 3 สิน้สดุ วันที ่30 กันยายน 2563 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าสง่ งบการเงนิส าหรับไตรมาส 3 สิน้สดุ วันที ่30 

กันยายน 2563 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน ของ

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 3 สิน้สดุ 30 กนัยายน 2563 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

ในไตรมาส 3 ปี 2563 กลุม่บรษัิทฯ มรีายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล เพิม่ขึน้ 12% จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น โดยท าสถติิ

รายไตรมาสสงูสดุ เป็นจ านวน 513.6 ลา้นบาท 

รายไดจ้ากคนไขท้ั่วไป (ยังไมร่วมรายไดจ้ากการตรวจ COVID-19) ลดลง 7% ส าหรับคนไขน้อก  และลดลง 20% ส าหรับ

คนไขใ้น  ความกังวลเรือ่งไขห้วัด COVID-19 สง่ผลใหป้ระชาชนสวมหนา้กาก เวน้ระยะหา่งทางสังคม และฉีดวัคซนีป้องกัน

ไขห้วัดใหญม่ากขึน้ ท าใหล้ดความเสีย่งในการตดิเชือ้ไขห้วัดใหญ ่ จ านวนคนไขจ้งึลดลงเมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปี

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 เปลีย่น 9 เดอืน 9 เดอืน เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 แปลง 2563 2562 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 303.44 274.72 10% 770.32 755.63 2%

รายไดจ้ากประกันสังคม 210.20 185.79 13% 583.44 573.53 2%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 513.64 460.51 12% 1,353.76 1,329.15 2%

ตน้ทนุ 330.58 314.81 5% 911.85 894.56 2%

ปรับปรุง ผลประโยชน์พนง. -                     -                     0% -                     8.15 -100%

ก าไรขัน้ตน้ 183.06 145.70 26% 441.91 426.44 4%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 36% 32% 4% 33% 32% 1%

% ก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมรายการปรับปรุง) ตอ่รายได ้ 36% 32% 4% 33% 33% 0%

คา่ใชจ้า่ยบรหิารก่อนรายการปรับปรุง 37.94 39.11 -3% 119.19 122.21 -2%

ปรับปรุง ผลประโยชน์พนง. -                     -                     0% -                     2.19 -100%

ปรับปรุง รายไดป้กส. ปีก่อน -                     -                     0% 3.29 20.31 -84%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 173.64 129.92 34% 400.18 379.61 5%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 34% 28% 6% 30% 29% 1%

รายไดอ้ืน่ 6.57 5.65 16% 17.48 17.25 1%

ก าไรจากการขายทีด่นิ -                     -                     0% -                     98.74 -100%

ตน้ทนุทางการเงนิ 0.14 0.48 -70% 0.20 4.32 -95%

ภาษี 30.62 22.13 38% 67.95 78.73 -14%

ก าไรสทุธิ 120.93 89.61 35% 268.75 314.68 -15%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 120.93 89.61 35% 271.38 260.21 4%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 23% 19% 4% 20% 22% -2%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดห้ลัก 24% 19% 4% 20% 20% 0%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 0.52 0.17 205% 0.75 0.53 40%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 120.40 89.44 35% 268.00 314.15 -15%

* รายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ ไดแ้ก่ คา่เสือ่มราคา และรายการปรับปรุงทางบัญช ี
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กอ่น  โดยลดลง 10% ส าหรับคนไขน้อก  และลดลง 27% ส าหรับคนไขใ้น  อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ในไตรมาส 3 ไดป้รับตัว

ดขีึน้เมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 โดยรายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปเพิม่ขึน้รวม 29%  ส าหรับอัตราการครองเตยีงลดลงเหลอื 63% ในไตร

มาส 3 ปี 2563 จาก 80% ของไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น อยา่งไรก็ตาม ปรับตัวดขีึน้เมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 ทีม่อีัตราครอง

เตยีง 50% 

แมว้า่รายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปลดลง แตม่รีายไดจ้ากการตรวจ COVID-19  มาชดเชย จงึท าใหร้ายไดก้ลับมาเป็นเพิม่ขึน้ โดยรวม

แลว้รายไดจ้ากคนไขท้ั่วไปเพิม่ขึน้ 10% 

ส าหรับรายไดป้ระกันสังคมเพิม่ขึน้ 13%  แมว้่าจะมกีารยกเลกิการจ่ายคา่บรกิารทางการแพทยเ์รือ่งรอ้งเรยีนและสถานภาพการ

จ าหน่าย  การลดลงของรายการตรวจสขุภาพของคนไขป้ระกันสังคม และการบันทกึอัตราตอ่แตม้ของคา่บรกิารทางการแพทย์

ประเภทผูป่้วยในดว้ยโรคทีม่คีา่ใชจ้่ายสงูจากเดมิ 12,800 บาท ในปีกอ่นเป็น 10,679 บาทตอ่แตม้ในปีนี ้ แตร่ายได ้

ประกันสังคมกลับเพิม่ขึน้จากรายการพเิศษ คอื รายไดภ้าระเสีย่งและโรคเรือ้รังทีไ่ดรั้บจรงิในปีนี ้สงูกวา่ทีไ่ดบั้นทกึบัญชใีนปี 

2562 จ านวน 19 ลา้นบาท 

จ านวนผูป้ระกันตนเฉลีย่ลดลงจากประมาณ 194,500 คนจากไตรมาส 2 ปี 2563 เป็น 193,800 คนในชว่งไตรมาส 3 ปี 2563 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล  ในไตรมาส 3 ปี 2563 เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 5% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น 

และเพิม่ขึน้ในอัตรา ต ่ากว่าอัตราการเพิม่ขึน้ 12% ของรายได ้สง่ผลใหอ้ัตราก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จาก 32% เป็น 36% ของ

รายได ้ การเพิม่ขึน้อยา่งมากของอัตราก าไรขัน้ตน้นี ้มสีาเหตจุากรายไดค้า่ภาระเสีย่งและโรคเรือ้รังปี 2562 ตามทีไ่ดก้ลา่ว

มาแลว้ หากไมร่วมรายไดพ้เิศษดังกลา่ว อัตราก าไรขัน้ตน้จะประมาณ 33% ซึง่ยังปรับตัวดขีึน้จากปีกอ่น  ทัง้นี ้สาเหตหุลักมา

จากรายไดจ้ากการตรวจโควดิ  ซึง่มอึัตราก าไรทีด่กีวา่การตรวจรักษาคนไขน้อกทั่วไป  นอกจากนี ้จ านวนคนไขป้ระกันสังคมที่

ลดลง ก็มผีลตอ่การลดลงของตน้ทนุเชน่กัน 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร ลดลง 3%  เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น  สาเหต ุเนือ่งจากการลดลงของคา่ใชจ้่าย

พนักงาน 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) เพิม่ขึน้ถงึ 34% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปี

กอ่น  ขณะที ่อัตรา EBITDA ตอ่รายได ้34% เปรยีบเทยีบกับอัตรา 28% ในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น  อัตราทีป่รับตัวดขีึน้นี ้

มสีาเหตสุว่นหนึง่จากรายไดภ้าระเสีย่งและโรคเรือ้รังดังทีก่ลา่วมาแลว้  ถา้หากไมร่วมรายการพเิศษดังกลา่วแลว้  อัตรา 

EBITDA จะประมาณ 31% ซึง่ก็ยังอยูใ่นระดับทีด่ ี   

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เกอืบเป็นศนูยใ์นไตรมาส 3 ปี 2563  เนือ่งจากมกีารกูย้มืเพยีงระยะสัน้เทา่นัน้ 

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาส 3  ท าสถติริายไตรมาสสงูสดุถงึ 120 ลา้นบาท (ไมร่วมก าไรจากการขายทีด่นิในปีกอ่น) โดยเพิม่ขึน้ถงึ 

35% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น  นอกจาก ผลของรายการพเิศษจากรายไดป้ระกันสังคมดังกลา่วมาแลว้  ก าไรที่

ปรับตัวดขีึน้ยังมสีาเหตมุาจาก  รายไดต้รวจโควดิทีม่อีัตราก าไรทีด่ ี และผลจากการควบคมุตน้ทนุไดอ้ยา่งปีประสทิธภิาพ  
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 กนัยายน 2563 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2563  เพิม่ขึน้ 7% เมือ่เทยีบกับ สิน้ปี 2562 เนือ่งจากการคา้งช าระจาก

ส านักงานประกันสังคมเพิม่ขึน้  ทัง้คา่ภาระเสีย่งและคา่ตรวจโควดิ  นอกจากนี ้ยังมกีารเปลีย่นแปลงของสนิทรัพย ์ จากเงนิสด 

เป็น สนิทรัพยถ์าวร เนือ่งจากปัจจบัุน โรงพยาบาลมกีารลงทนุ ไดแ้ก ่การปรับปรงุ ward  เครือ่งมอืแพทย ์   

หนีส้นิรวม ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2563 เพิม่ขนึ 40% เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2562  จากการกูย้มืต๋ัวสัญญาใชเ้งนิระยะสัน้ 95 ลา้นบาท

จากธนาคาร เนือ่งจากรายรับประกันสังคมและคา่ตรวจโควดิทีเ่ขา้มาลา่ชา้  อยา่งไรก็ตาม ต๋ัวสัญญาใชเ้งนิไดถ้กูช าระคนื เมือ่

ตน้เดอืนตลุาคม เมือ่ไดรั้บช าระคา่ภาระเสีย่งและโรคเรือ้รัง 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทฯ ณ สิน้ไตรมาส 3 ปี 2563 ใกลเ้คยีงสิน้ปีกอ่น เนือ่งจากก าไรทีส่ะสมเพิม่ขึน้ 

ขณะเดยีวกันก็จ่ายเงนิปันผลในจ านวนใกลเ้คยีงกัน  

30 กย 31 ธค. 30 กย

กย. 63 - กย. 63 -

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 2562 ธค. 62 กย. 62

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 93.01 223.42 124.21 -58% -25%

ลกูหนีก้ารคา้ 410.34 298.63 374.14 37% 10%

สนิคา้คงเหลอื 33.81 31.09 25.71 9% 31%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,106.66 966.84 922.88 14% 20%

คา่ความนยิม 87.80 87.80 87.80 0% 0%

สนิทรัพย์อืน่ 66.38 77.63 67.14 -14% -1%

สนิทรพัยร์วม 1,798.00 1,685.41 1,601.89 7% 12%

เจา้หนีก้ารคา้ 140.72 136.50 141.68 3% -1%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 95.80 0.91 0.99 10374% 9554%

ภาระผกูพันผลประโยชน์พนักงาน 60.32 56.25 51.44 7% 17%

หนีส้นิอืน่ 102.62 91.93 84.05 12% 22%

หนีส้นิรวม 399.47 285.60 278.16 40% 44%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 1,393.80 1,395.82 1,319.86 0% 6%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 4.73 3.99 3.87 19% 22%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,398.53 1,399.80 1,323.73 0% 6%

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
เปลีย่นแปลง
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 กนัยายน 2563 

 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาส 3 ของปี 2563  ปรับตัวดขีึน้  เนือ่งจากผล

ประกอบการทีด่ ี 

ส าหรับอัตราสว่นการบรหิารเงนิทนุหมนุเวยีนในไตรมาส 3 ของปี 2563  ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่มรีะยะเวลา ใกลเ้คยีงกับ

ชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น คอื 73 วัน ส าหรับระยะเวลาสนิคา้ เพิม่ขึน้ 5 วันเมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น   

ส าหรับความเสีย่งทางการเงนินัน้  อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้อยูใ่นระดับทีต่ ่ามาก กลา่วคอื 0.3 เทา่ 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทย ์สรุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 9 เดอืน 9 เดอืน

หนว่ย : ลา้นบาท 2563 2562 2563 2562

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 26.9% 22.4% 19.9% 26.3%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 34.6% 27.1% 25.6% 31.8%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 73                73                83                77                

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 36                31                43                33                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 49                50                53                53                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 1,209.8         269.3            1,968.3         88.0             

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 7.2               222.2            5.6               82.3             

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.3               0.2               0.3               0.2               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์  


